OPODATKOWANIE ODSETEK, DYWIDEND I ZYSKOW
KAPITALOWYCH NA CYPRZE

USTAWY I ROZPORZADZENIA

Ustawa o podatku dochodowym (znowelizowana) z 2005 r.

Ustawa o specjalnej sktadce na rzecz obronnosci kraju (znowelizowana) z 2004 r.
Ustawa o wymiarze i poborze podatkéw (znowelizowana) z 2005 r.

Ustawa o podatku od zyskéw kapitatowych (znowelizowana) z 2002 r.

Ustawa o optacie skarbowej (znowelizowana) z 2002 r.



OPODATKOWANIE ODSETEK

Odsetki nalezne spotce finansowej grupy kapitatowej uznaje sie za przychdd z
dziatalnosci gospodarczej i nie podlegajg 10% sktadce na rzecz obronnosci kraju.

- Odsetki niepochodzace z normalnej dziatalnosci gospodarczej podlegajg 10%
sktadce na rzecz obronnosci kraju, stanowigcej ostateczne obcigzenie podatkowe.
50% takich przychoddéw podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych wedlug stawki 10%, tj. CALKOWITA EFEKTYWNA STOPA
OPODATKOWANIA WYNOSI 15%

- Jednak odsetki uzyskane z normalnej dzialalnosci gospodarczej, w tym
odsetki uznane za sciSle powigzane z dzialalno$cia gospodarczg (Spotki
Finansowe Grup Kapitatlowych), nie sg traktowane jako odsetki, lecz jako
zyski z dzialalnosci gospodarczej i dlatego nie podlegajg sktadce na rzecz
obronnosci kraju. Te odsetki podlegajg w catosci opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od osdb prawnych wedtug stawki podstawowej, bez prawa do 50%
zwolnienia, dotyczacego odsetek objetych skiadkg na rzecz obronnosci kraju, tj.
CALKOWITA EFEKTYWNA STOPA OPODATKOWANIA WYNOSI 10%
Okreslenia ,,odsetki uzyskane z normalnej dziatalnosci gospodarczej” i ,odsetki Scisle
powigzane z dziatalnoscig gospodarczg” zdefiniowano w Okdlniku nr 2003/8, wydanym
przez Komisarza ds. Podatku Dochodowego. Pierwsze z nich oznacza (a) odsetki
uzyskane z dziatalnosci bankowej, w tym przez wszystkie jednostki bankowe,
spotdzielnie i podmioty gospodarcze, ktorych podstawowym przedmiotem dziatalnosci
jest udzielanie pozyczek, np. spotki finansujgce zakup nieruchomosci mieszkaniowych,
oraz (b) odsetki uzyskane przez podmioty finansowe oferujgce kredyty ratalne, leasing
i inne formy finansowania. Drugie okreSlenie oznacza (a) odsetki uzyskane od
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, (b) odsetki uzyskane przez zaktady ubezpieczen,
(c) odsetki uzyskane na komercyjnych (biezgcych) rachunkach bankowych oraz (d)
odsetki uzyskane przez spoétki bedace podmiotami finansujacymi
obstugujacymi jednostki z grupy kapitalowej (np. spodtka holdingowa,
spotka zalezna lub spotka stowarzyszona, ktdra zacigga pozyczke, a
nastepnie wykorzystuje uzyskane w ten sposdéb Srodki, aby udziela¢
pozyczek innym spotkom z grupy kapitatlowej). Wszystkie pozostate
przypadki, ktdre nie mieszg sie w powyzszych kategoriach, nalezy zgtaszac
na piSmie Komisarzowi ds. Podatku Dochodowego, ktéry podejmuje stosowne
decyzje.

Inne istotne cechy cypryjskich spotek finansowych grup kapitatowych:
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e Brak podatku u Zrodta od odsetek (na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub Dyrektywy o Odsetkach i Naleznosciach Licencyjnych).

¢ Niskie catkowite obcigzenie podatkowe.

e Mozliwo$¢ odliczenia zaptaconych odsetek od podstawy opodatkowania.

e Brak zasad cienkiej kapitalizacji lub wytaczenie ich stosowania w przypadku
finansowania zwrotnego (“back to back”).

e Brak podatku u zrédta od odsetek zaptaconych z tytutu pozyczek, bez wzgledu na
jurysdykcje lub brak umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania (nawet w
przypadku odsetek przekazywanych do jurysdykcji offshore).

e Wymdg stosowania racjonalnej ,marzy”, egzekwowany przez organy skarbowe.

e Niskie stawki optat za ustugi specjalistyczne i finansowe.

Ograniczenia mozliwosci odliczania kosztow finansowania

Ograniczenia prawne

Na Cyprze nie obowigzujg zadne ograniczenia proporcji dtugu do kapitatu wtasnego, dlatego
spotka cypryjska moze by¢ finansowana dtugiem lub kapitatem w kazdych proporcjach.

Naduzycie prawa

Zgodnie z ogdlnym przepisem art. 33 Ustawy o wymiarze i poborze podatkéw kazda pozorna
lub fikcyjna transakcja moze zosta¢ wytaczona. Komisarz ds. Podatku Dochodowego moze
wykluczy¢ takg transakcje i ustali¢ zobowigzanie podatkowe danej osoby.

Ten przepis ma zastosowanie do wszelkich transakcji, miejscowych i miedzynarodowych, i
obowigzuje zaréwno rezydentdw, jak i nierezydentow.

Cienka kapitalizacja
Na Cyprze nie obowigzujg zadne szczegdlne zasady dotyczace cienkiej kapitalizacji.

Ogolna zasada uznawania odsetek za koszt uzyskania przychodow

Ogdlna zasada cypryjskiego prawa podatkowego, ktdra dotyczy rowniez odsetek, méwi, ze
wydatek, aby modgt by¢é uznany za koszt uzyskania przychoddéw, musi byé poniesiony w
catosci i wylgcznie w celu uzyskania przychodéw.

Oznacza to, ze odsetki zaptacone od pozyczek wykorzystanych do dziatalnosci handlowej

jednostki lub w celu nabycia $rodkéw trwatych przeznaczonych do odsprzedazy/obrotu
mozna odliczy¢ do celéw podatkowych.
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Odsetki zaptacone przez spotke holdingowg w celu nabycia wszystkich udziatow jednostki
zaleznej uznaje sie jako odsetki od aktywow przeznaczonych do obrotu. Odsetek zaptaconych
od nabycia srodkéw trwatych ,nieprzeznaczonych do odsprzedazy/obrotu” nie mozna zaliczy¢
do kosztdw uzyskania przychoddw.

Ponizsze rodzaje $rodkow trwatych nie s uznawane przez Komisarza ds. Podatku
Dochodowego za ,przeznaczone do odsprzedazy/obrotu”:

- inwestycje w udziaty, akcje, obligacje itp. (chyba ze sg wykorzystywane jako aktywa
przeznaczone do obrotu);

- samochody o nadwoziu sedan; oraz

- grunt (chyba ze jest wykorzystywany jako aktywa przeznaczone do obrotu).

Zgodnie z Ustawg o pojazdach mechanicznych i transporcie drogowym (Motor Vehicle and
Road Transport Law) z 1972 r. i Rozporzadzeniem z 1984 r. ,samochdd sedan” oznacza
kazdy pojazd mechaniczny, ktory nie jest wykorzystywany jako $rodek transportu
publicznego (np. jako autobus lub takséwka), nie jest wykorzystywany do przewozu towaréw
(np. van lub ciezaréwka) i nie jest wykorzystywany do nauki jazdy.

Budynki, ktore nie generujg dochodu, np. mieszkania niewynajete lub uzywane przez
cztonkdw zarzadu, sg réwniez uznawane za $rodki trwate nieprzeznaczone do obrotu.

W cypryjskich umowach o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie wystepujg szczegdine
zapisy dotyczace mozliwosci odliczania odsetek do celdw podatkowych lub cienkiej
kapitalizacji.

Inne ograniczenia

Jak juz wyjasniono powyzej, nie obowigzujg zadne szczegdlne zasady normujgce proporcje
dtugu do kapitatu wiasnego, lecz istniejg ogolne zasady majgce zastosowanie bez wzgledu
na kapitalizacje, ktore przedstawiono ponizej:

- Kontrola dewizowa. Od przystgpienia Cypru do Unii Europejskiej nie sg stosowane zadne
mechanizmy kontroli dewizowej;

- Zasady uznawania dywidendy. Ptatnosci odsetkowych nie mozna uznac¢ za dywidende
ani salda wewnatrzgrupowe;

- Przyjmuje sie, ze kwoty naleznosci wystepujgce w rozliczeniach miedzy spdtkami z
grupy kapitatowej, ktére nie sg naleznosciami handlowymi w $cistym znaczeniu tego
okreSlenia (tj. wynikajgcymi z transakcji kupna-sprzedazy miedzy tymi spotkami),
zawierajg odsetki naliczane wedtug stopy rynkowej. Jezeli tak nie jest, Komisarz ds.
Podatku Dochodowego moze naliczy¢ odsetki rozliczeniowe wedtug stopy rynkowej na
warunkach rynkowych.



Mozliwosci planowania: efektywna podatkowo repatriacja odsetek

Odsetki zaptacone przez spotke cypryjska nierezydentom nie podlegajg podatkowi u Zrodta.
Ta zasada dotyczy wszystkich ptatnosci odsetkowych dokonywanych na rzecz nierezydentow,
bez wzgledu na to, czy sg to ptatnosci wewnatrzgrupowe.

Konsolidacja podatkowa / traktowanie grup kapitatowych

Prawo cypryjskie nie przewiduje konsolidacji podatkowej. Jednak spotki z tej samej grupy
kapitatowej mogg korzystac z ulg grupowych w celu pokrycia (kompensowania) strat.
Dwie spdtki uznaje sie za spotki z tej samej grupy do celéw korzystania z ulgi grupowej,
jezeli:

- jedna z nich posiada kontroluje w 75% druga; lub

- trzecia spotka kontroluje w 75% kazdg z nich.
Spodtka jest kontrolowana w 75% przez inng spotke, jezeli co najmniej 75% akcji/udziatow
zwyktych z prawem gtosu jest w posiadaniu, bezposrednio lub posrednio, tej drugiej spotki, a
spotka holdingowa ma prawo do co najmniej:

- 75% zyskéw do podziatu spotki zaleznej; i

- 75% aktywdw spdiki zaleznej przystugujgcych udziatowcom przy likwidacji.
Pokrycie (kompensowanie) strat miedzy spdtkami z grupy kapitatowej jest mozliwe tylko
wowczas, gdy obie spotki dokonujgce takiego rozliczenia wchodzg w skitad tej samej grupy
kapitatowej przez caty rok podatkowy.
W razie pfatnosci z tytutu ulgi grupowej (tj. jedna spotka dokonuje ptatnosci na pokrycie
strat podatkowych drugiej spotki rownej kwocie strat podatkowych pokrytych w ramach ulgi
grupowej) taka ptatnosc:

- nie moze by¢ uznana za podziat zysku; oraz

- zostanie pominieta w kalkulacji zyskow lub strat brutto (do opodatkowania) kazdej ze
spotek.



OPODATKOWANIE DYWIDENDY
Dywidendy otrzymane przez spotke holdingowa od jednostek zaleznych

Opodatkowanie dywidendy otrzymanej przez krajowych udziatowcdw zalezy od kraju
rezydencji ptatnika. W razie otrzymania dywidendy od spétki bedacej rezydentem panstwa
cztonkowskiego UE, i po spetnieniu pewnych warunkdw, udziatowiec krajowy otrzymuje
dywidende w kwocie brutto, wolng od podatku u Zzrodta zgodnie z zasadami Dyrektywy
Parent-Subsidiary.

Jezeli dywidenda pochodzi od spétki bedacej rezydentem w kraju spoza UE, wowczas stawka
podatku u zrédfa zalezy od tego, czy Cypr i kraj rezydencji ptatnika zawarty umowg o
unikaniu podwdjnego opodatkowania. Jesli nie, wowczas obowigzuje stawka podatku
stosowana w kraju pochodzenia dywidendy.

Opodatkowanie dywidendy otrzymanej przez krajowych udziatowcow zalezy od ich statusu
(osoba fizyczna czy prawna).

Po wejsciu w zycie, z dniem 1 stycznia 2003 r., Ustawy o podatku dochodowym nr 118(I)
/2002, z pdzniejszymi zmianami, dywidendy sg opodatkowane na Cyprze w zupetnie nowy
sposob. Ogolnie na Cyprze dywidendy sq zwolnione z podatku, chyba ze otrzymuje
je osoba fizyczna bedaca cypryjskim rezydentem podatkowym.

Dywidendy od spotek zagranicznych (z UE i spoza UE)

Dywidendy sa zwolnione z podatku dochodowego oraz, pod pewnymi warunkami, ze
specjalnej sktadki na rzecz obronnosci kraju. Zwolnienie z podatku dochodowego przystuguje
bezwarunkowo, natomiast w celu skorzystania ze zwolnienia ze skfadki na rzecz obronnosci
kraju nalezy spetni¢ pewne warunki (szczegdty ponizej). Jednak nalezy podkreslic, ze te
warunki sg sformutowane tak, iz praktycznie wszystkie przypadki kwalifikujg sie do
zwolnienia, z wyjatkiem osdb fizycznych bedacych rezydentami cypryjskimi do celdw
podatkowych (co nie dotyczy klientéw miedzynarodowych).

Dywidendy zagraniczne sg zwolnione ze skfadki na rzecz obronnosci kraju, jezeli spotka
dominujgca posiada co najmniej 1% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.
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Ustawa o specjalnej sktadce na rzecz obronnosci kraju nr 117(1)/2002, a w szczegolnosci jej
art. 3(2)(a), okresSla okolicznosci, w ktérych dla dywidendy z zagranicy nie bedzie
przystugiwac¢ zwolnienie z podatku na podstawie przepisdw o specjalnej sktadce na
rzecz obronnosci kraju. Spétka nie bedzie zwolniona z tej sktadki WYELACZNIE wowczas,
gdy jednoczesnie spetnione sg obydwa ponizsze warunki:

A. spoétka zagraniczna wyptacajgca dywidende prowadzi, bezposrednio lub posrednio, w
wymiarze ponad 50%, dziatalno$¢ generujgcg dochody z inwestycji {dywidendy nie uznaje
sie za dochdd z inwestycji, jezeli zostata uzyskana, bezposrednio lub posrednio, od spdtek
zaleznych prowadzacych sprzedaz}; oraz

B. zagraniczne obcigzenia podatkowe spotki zagranicznej jest znaczgco nizsze od obcigzenia
podatkowego na Cyprze; ‘znaczgco nizsze' interpretuje sie jako nizsze o co najmniej 50%, co
odpowiada stawce podatku 7,5 %. Za dochdd z inwestycji uznaje sie kazdy dochdd inny niz
dochdd ze sprzedazy (a okreslenie ‘znaczaco nizsze’ do celdw niniejszego punktu oznacza
nizsze od 50% stawki podatku od dywidendy obowigzujacej na Cyprze, ktdra wynosi 15%).
Stosowana przez cypryjskie organy skarbowe interpretacja ‘dochodu ze sprzedazy’ jest
relatywnie obszerna.

Jezeli nie przystuguje zwolnienie dywidendy, mozna skorzystac z jednostronnej ulgi
dotyczacej podatkow zaptaconych za granica.

Ponadto niektére umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania przewidujg ulge z tytutu
podatkéw od oséb prawnych od dywidendy. Ulga przystuguje rowniez z tytutu podatku od
zyskdw zaptaconego przez bezposrednig jednostke zalezng z siedzibg w innym panstwie
cztonkowskim UE lub przez spotke zalezng nizszego rzedu.

Dywidendy zaptacone przez spotke holdingowa swoim udziatlowcom

Nowa Ustawa o podatku dochodowym zniosta podatek u Zrddta od dywidend dla wszystkich
rodzajow spotek ze skutkiem od 2003 r.

Podatek u zrodia — udziatowcy nierezydenci (osoby fizyczne lub prawne)

Zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym kwestie podatku u zZrdédta reguluje Ustawa o
specjalnej sktadce na rzecz obronnosci kraju.

Jak juz wspomniano Zadnych podatkdw u zrddta nie pobiera sie od dywidend wyptacanych
nierezydentom, bez wzgledu na to, czy otrzymujacy jako podatnik jest osobg prawng czy
osobg fizyczng.



OPODATKOWANIE ZYSKOW KAPITALOWYCH

Zyski kapitatowe zrealizowane przez spotke holdingowa z tytutu zbycia akcji lub udziatow w
spotkach zaleznych

Pelne zwolnienie zyskow kapitatowych ze zbycia papieréow wartosciowych

Nowa ustawa, obowigzujgca od 1 stycznia 2003 r., wprowadzita petne zwolnienie z podatku
(od zyskow kapitatowych i dochodowego) zyskéw ze zbycia ‘papieréw wartosciowych’, bez
wzgledu na to, czy zysk ma charakter kapitatu czy przychodu.

‘Papiery warto$ciowe’ oznaczajg akcje, instrumenty dtuzne, obligacje skarbowe, akcje
zatozycielskie lub inne papiery wartosciowe spdtek lub innych o0s6b prawnych,
zarejestrowanych na Cyprze lub za granicg, oraz opcje na te instrumenty. Definicja ‘papierow
wartosciowych’ obejmuje akcje spdtek zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

To zwolnienie umozliwia spotce holdingowej zbycie akcji spotki zaleznej bez zadnych
niekorzystnych implikacji podatkowych na Cyprze.

Podatek od zyskéw kapitatowych

Podatek od zyskow kapitatowych nalezy zaptaci¢ tylko wéwczas, gdy spdtka, ktorej akcje lub
udziaty sg sprzedawane, nie jest notowana na uznanej gietdzie papieréw wartoSciowych i
posiada nieruchomos¢ na Cyprze.

Straty kapitatowe

Strate kapitatowg oblicza sie tak samo, co zysk kapitatowy (zobacz powyzej).Strate mozna
rozliczy¢ (skompensowac) z zyskiem kapitatowym uzyskanym w roku ustalenia straty.
Wszelkie niewykorzystane straty kapitatowe mozna przenosi¢ na lata nastepne az do ich
petnego rozliczenia z przysztymi zyskami kapitatowymi z tytutu zbycia dowolnych aktywdw
kapitatowych. Strat kapitatowych nie mozna pokrywac z zyskow ze sprzedazy.

2Zyski kapitatowe zrealizowane przez udziatowcow (osoby fizyczne lub prawne) z
tytutu zbycia akcji/udziatow w spotce holdingowej
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Nie wystepuje podatek od zyskow kapitatowych z tytuty zbycia akcji/udziatow spotek
notowanych na uznanej gietdzie papieréw wartosciowych ani nienotowanych, chyba ze te
drugie posiadajg nieruchomos¢ na Cyprze.

Podatek od osdb prawnych i kwestie pokrewne

Podatek dochodowy ani zaden inny nie ma zastosowania z tytutu rozwigzania — likwidacji
spotki cypryjskiej.
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PRZEPISY DOT. ZAGRANICZNYCH SPOLEK KONTROLOWANYCH I SPOLEK Z
RAJOW PODATKOWYCH

Na Cyprze nie obowigzujg szczegdlne przepisy dotyczace zagranicznych spotek
kontrolowanych (Controlled Foreign Companies — CFC). Tylko jeden przepis jest zawarty w
Ustawie o specjalnej sktadce na rzecz obronnosci kraju nr 117(1)/2002, a konkretnie w
art.3(2)(a). Okresla on okolicznosci, w jakich z tytutu dywidendy z zagranicy nie przystuguje
zwolnienie z tytutu specjalnej sktadki na rzecz obronnosci kraju.

Dywidendy zagraniczne sg bezwarunkowo zwolnione z podatku dochodowego. Sg réwniez
zwolnione ze specjalnej sktadki na rzecz obronnosci kraju pod warunkiem, ze spdtka
dominujgca posiada co najmniej 1% kapitatu zaktadowego spdtki zalezne;j.

Spotka nie jest zwolniona ze specjalnej sktadki na rzecz obronnosci kraju, gdy jednoczesnie
spetnione sg obydwa ponizsze warunki:

e spotka zagraniczna wyptacajgca dywidende prowadzi, bezposrednio lub posrednio, w
wymiarze ponad 50%, dziatalnoS¢ generujgcg dochody z inwestycji; oraz

e zagraniczne obcigzenia podatkowe spoiki zagranicznej jest znaczaco nizsze od
obcigzenia podatkowego na Cyprze.

‘Znaczgco nizsze' interpretuje sie jako nizsze o co najmniej 50%, co odpowiada stawce
podatku 5 %. Za dochdd z inwestycji uznaje sie kazdy dochdd inny niz dochdd ze sprzedazy.



